STOTTET AF

Promilleafgittsfonden for landbrug

Arsmgde LandboNord

Guld eller kaos — hvor skal vi hen 1 20207

Februar 2020
v/IErhvervsgkonomisk chef Klaus Kaiser

SEGES, Landbrug & Fgdevarer

SEGES






- .| 22. JANUAR 2020 10:40 SKREVET AF: DORTE STENBZKBRO &

e -*Endnu taettere: Svinepest kun 12 km fra
r
NTyskland

T

;' l,! . “
K - - AgroTV [ ||
o . o« Endnu et antal fund af svinepest er fundet i @ gro |:_| .
= Q= - f Polen.Igen ersygdommen komet teettere pa T
— Y s - 9 - - —.‘,:. e a5 . ) _—
v -k ~1 S e '. > *_\_.h e e
_—— g o o ™ N
' - o - g 4. .'- - i L~ \- - ”» .
- ; Ctr - N e Nl o : :
- N ™ - ) &
v > x4 - e * \
- - . - - - : " e .- -
. - ; - ot T M S N .

’ . ‘\‘ . i v , ’ : {_ X . - : _ l\"\; . . fod .7; : .‘ ' ﬁ —
L SRR G A @ @k
. " ./ .y “' x 'r_, - L"_,‘_ —k‘g ‘ !




P& 18 mdr. har ASF bredt sig fra Kina til:

* Mongoliet
* Vietnam

* Nordkorea
« Cambodia
 Laos
 Myanmar
* Filippinerne
« Sydkorea
o @st Timor
* Indonesien
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ASF | ASIEN

I New outbreaks reported during
27/12/2019-09/01/2020

Outbreaks reported before

09/01/2020

A\ New detection in free wild boar

during 27/12/2019-09/01/2020
Detection in free wild boar before

09/01/2020
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ASF 1 KINA

« ASF kom officielt til Kina den 3. august 2018

« Den farste beseetning la teet pa greensen til Rusland

« Ti maneder senere havde samtlige provinser i Kina udbrud af ASF!

« Neaesten halvdelen af svineproduktionen i Kina er sma baggardsproducenter
» En stor del produceres i etager!

nm




SMITTESPREDNING | KINA

« "Kultur” og manglende forstaelse for smittespredning

* Nye regler: Hyglejne | staldene, karantaener og begraenset transport med svm mv.

Dade grise handteres en uforsvarlig made smittemaessigt
lllegal handel og transport med levende svin

Markeder med fersk kad og levende dyr

Fodring med madaffald og inficeret foder
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« Genopbygningen er vanskelig: AGRIWATCH

« Kinesisk 3-arsp. ko

SEGES

GENOPBYGNING AF KINAS SVINEPRODUKTION

Kulturelle barrierer
Mange smittekilder — kendskab og kontrol
Sma familiefarme og baggardsbedrifter
presses til at lukke
lllegale vacciner

Kriminel sprednina

Teknologi Landbrug Politik

regigant skyder milliarder i
\g af svineproduktion

".iuhe har sat flere milliarder af til at udvide sin
'n seneste maneds tid er mere end 14 mia. kr. blevet
on wner i landet.

Vil samle svin.
0g giver massi
Moderne keemp
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Stor svineproducent
fordobler overskud
efter ar med fusion og
byggeplaner
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Risiko for svinepest i Europa

L&F har inddelt Europa i zoner

AGRIWATCH

Industri delsselskaber Food tech Landbrug

Tysk delstat vil opfere vildsvinehegn ved
polsk granse

Et nyt mobilt vildsvinehegn skal medvirke til, at afrikansk svinepest ikke spreder sig til
Tyskland. Hegnet adskiller sig markant fra den danske pendant.

000

Dansk
svinebesastning var
under mistanke for
svinepest

Jais Valeur bliver
formand for Danish

Foto: Peter Hove Olesen / Ritzau Scanpix

Crown Beef
AF THOMAS R@NSHOLDT ME@RCH
Offentliggjort: 18.12.19 kl. 09:58 Foderstofleverandar
Frygten for, at afrikansk svinepest spreder sig til Tyskland er star. ;t;szt:tz:lus under

Derfor vil den tyske delstat Brandenburg, der graznser op til Polen,

SPANIEN
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Stor risiko for, at ASF rammer Tyskland

* Hvis Tyskland rammes af ASF: Tyskland er Europas stgrste eksportgr af
« Best case: Regionalisering svinekgd
Tyske slagterier eksporterer arligt op mod 900.000 tons svinekgd ud
° Normal case: Der lukkes for hele TySk|andS EI(SpOI’t af EU. Et udbrud af svinepest kan lukke for den eksport (eksport i 2018,

1.000 tons)
* Worst case: Der lukkes for hele EU’s eksport

800

600

 Hvis Danmark rammes af ASF:

* Der lukkes for dansk eksport o0
« Anslaet 15 pct. af svineproducenterne ma lukke

400

Holland
Polen
Irland

Italien
Belgien

« 20 pct. af smagriseproducenterne og integrerede

Tyskland
Spanien
Danmark
Frankrig
ktorbritannien

* Under alle scenarier reduceres den danske eksport
DC: Svinepest i Tyskland

af smagrise og prisen kan falde forholdsvis meget => fald i svineprisen p& 20-30 pct.
* Risikospredning for smagrise-eksportgrer ved at

afseette en del af grisene i Danmark g 6

» Prisen er konkurrencedygtig! 14 105
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Svinepesten afggar priserne!

"By ad 1y

SEGES



UDSIGTER FOR SVINEPRODUCENTER

« De hgije priser er keerkomne efter arti med Svineprisens saesonudvikling 1991-2020
Finanskrisen, Ruslandsembargo, terke og hard 150
priskonkurrence fra integratorer mv. .

« Svineproducenterne kan ride pa en ASF-bglge de | ,/ /—\_
neeste 2-3 ar, indtil: 13,0
« Danmark eller en stor EU-producent bliver ramt! 26 /
* Den globale produktion har indhentet det tabte g
» Der er fundet en vaccine " 110

« Andre forhold, der kan pavirke svineprisen: 100 ,f/f/ /\
« Fald i EU-produktionen i 2019
 Frihandelsaftalen mellem EU og Japan 70 f w
« Handelsaftale mellem Kina og USA S

« Corona
OBS: Risiko for overproduktion pa 2-3 ars sigt!
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SVINEPRODUCENTERNES DRIFTSRESULTAT

« Svinepestens gkonomiske effekt overgar Finanskrisen med modsat fortegn!
« ...hvis vi kan holde svinepesten pa den anden side af greensen!

Driftsresultat efter ejerlgn
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Historisk god mulighed for svineproducenterne!

« Hvis 75 pct. af overskuddet i 2019 og 2020: 17 mia. kr. kan anvendes til
nedbringelse af geeld:

* 9 mia. kr. lavere bankgeeld (63 pct. af bankgaelden)
« 8 mia. kr. lavere realkreditgaeld (15 pct. af realkreditgeelden)

Alle svineproducenter, mia. Kr. Geeld i alt Realkredit
Geeld primo 2019 77,2 14,1 55,6
Efter geeldsnedbringelse 60,3 52 47.5

 Andelen med geeldsprocent over 80 falder fra 31,4 til 9,9 pct.

* Andelen med geeldsprocent under 60 stiger fra 28,3 til 61,3 pct.

Kinderaeg:
1. Lavere finansielle omkostninger
2. Stgrre buffer
3. Genvundne dispositionsmuligheder
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HAR VI EN SVINEPRISBOBLE?

« Bobler opstar ved "irrationel adfeerd” og store markedsubalancer — typisk i kombination

Berygtede bobler
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=Tulipanpriser (1720) = Japans grundpriser (1991) —Nasdaq, USA 100 (2001)




HAR VI EN SVINEPRISBOBLE?

« Bobler opstar ved "irrationel adfeerd” og store markedsubalancer — typisk i kombination
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HAR VI EN SVINEPRISBOBLE?

« Bobler opstar ved "irrationel adfeerd” og store markedsubalancer — typisk i kombination

Berygtede bobler
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HAR VI EN SVINEPRISBOBLE?

« Bobler opstar ved "irrationel adfeerd” og store markedsubalancer — typisk i kombination

 Vikan selv pavirke regningens stgrrelse efter svinepesten!
Berygtede bobler
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Maelkeprisen

» Ueendrede priser siden januar 2019 - leengste periode med stabilitet siden 2006/2007!

Meelkepris

Konventionel meelk, ekskl. efterbetaling
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MALKEPRODUCENTERNES DRIFTSRESULTAT

« Det kan blive marginaler, der afgar, om vi opnar rekordresultat for maelkeproducenterne i 2020
Peene priser ]

Normale udbytter \5

Lave finansieringsomkostninger

Faldende nulpunkt!!!

Driftsresultat efter ejerlgn
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PRODUKTIONSTILPASNING

« Den danske produktion ventes at falde med naesten 30 pct. fra 2019 til 2020 — global tendens!
« Lagerkorrektionen traekker ud pa grund af den store pelsning

100.000.000
Global produktion og efterspgrgsel efter pels
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UDSIGT TIL EN VENDING | MARKEDET

 Priseffekten bliver derfor ogsa lidt forskudt — men den kommer!

Gennemsnitspriser 2019:

Gns. pris pr. minkskind Danske skind: 198 DKK
700 Alle skind: 184 DKK
216
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600 196 193
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2 400
'_(\/‘4) mGns. pris - alle danske skind Gns. pris - alle skind
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Kornprisen

« Usadvanligt vejr tre ar i traek, men ingen “vilde priser”

« Stor produktion og lagre, men der er bund under priserne — "mange baekke sma”:
 USA-Kina handelsaftale, Argentinsk eksporttold, mindre russisk eksportoverskud, stigende k@dproduktion,
kapitalfonde afvikler short-positioner, faldende kornareal i EU og USA, vadt efterar 2019
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PLANTEPRODUCENTERNES DRIFTSRESULTAT

« Pa trods af et vadt efterar 2019 med sendret afgredefordeling og lavere udbytter i 2020, er der
udsigt til en relativ fornuftig indtjening — hvis vejret arter sig...

* God hjeelp fra ggede gadningsnormer (Landbrugspakken)

Driftsresultat efter ejerlgn
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Krav om kontinuerlig optimering

« Landbruget er blevet mere effektivt!
» Forudsaetningen for fortsat at klare sig under en stadig skarpere global konkurrence og et faldende
bytteforhold er en kontinuerlig optimering:

'd

Trendmaessigt fald i bytteforhold og krav til nulpunkt

& Svag optimering: Forringelse af konkurrenceevne

~

Steerk optimering: Styrkelse af konkurrenceevne
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Nulpunktet er bragt ned!

Konsolideringsnulpunkt

N
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—Mink

2013
— Meelk
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—Slagtesvin Sohold

Mia. kr.
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Strukturudvikling
— 0g bankerne har taget tab!

Pengeinstitutters tab pa landbrug 2013-2018
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